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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Banco de Bogota, S. A. (Sucursal Panama)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Bogota, S. A. (Sucursal Panama)
(en adelante el “Banco”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2023, los estados de resultados, utilidades integrales, cambios en fondos de capital, y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas
contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2023, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y la utilizacion de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar el
Banco o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.
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Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que
resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.




Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e La direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamenio.

e El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Luis Venegas.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Luis Venegas — Socio; Gerardo Contreras — Director; y Sonia Sosa -
Gerente.

KPMG

Panama, Republica de Panama e uis Venegas

19 de febrero de 2024 Socio
C.P.A. 0215-2012




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos
en bancos
Inversiones en valores
Préstamos
Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos a costo amortizado

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Otros activos

Total de activos

Nota

7

10

11

2023 2022
312,647 299,522
1,616,020 1,622,369
11,161,921 6,284,739
12,777,941 7,907,108
13,090,588 8,206,630
16,686,123 16,579,076
11,862,898 14,757,156
(33,349) (85,482)
11,829,549 14,671,674
2,715 4,673
666,314 689,941
42,275,280 40,151,994

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos:
Depésitos de clientes:

A la vista locales

A la vista extranjeros

De ahorros locales

De ahorros extranjeros

A plazo locales

A plazo extranjeros
Depésitos a la vista interbancarios - locales
Depésitos a la vista interbancarios - extranjeros
Total de depdsitos de clientes e interbancarios

Cheques de gerencia y certificados
Otros pasivos
Total de pasivos

Fondos de capital:

Capital asignado

Reservas de valor razonable

Reservas regulatoria

Utilidades no transferidas a Casa Matriz
Total de fondos de capital

Total de pasivos y fondos de capital

Nota

(o]

12

13

17

2023 2022
2,058,826 2,327,559
8,876 12,949
1,010,488 1,342,524
463,148 386,726
12,932,261 11,190,933
5,714,084 5,444,645
490,997 498,646
2,933,216 3,175,482
25,611,896 24,379,464
113,474 65,403
184,705 175,440
25,910,075 24,620,307
11,000,000 11,000,000
(13,050) (130,729)
301,062 902,596
5,077,202 3,759,820
16,365,214 15,531,687
42,275,289 40,151,094




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses sobre:
Préstamos
Inversiones en valores
Depositos en bancos

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses:
Depositos
Financiamientos recibidos
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses, antes de provisiones

Reversién de provision para pérdidas en préstamos
Reversion de provision para deterioro de inversiones y contingencias
Ingresos neto por intereses, después de provisiones

Ingresos (gastos) netos por servicios bancarios y otros:
Comisiones, netas
Pérdida neta realizada en venta de inversiones en valores
Dividendos ganados
Otros ingresos
Total de (gastos) ingresos netos por servicios bancarios y otros

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Depreciacion
Amortizacion de activos intangibles
Honorarios profesionales y legales
Impuestos
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta

Nota 2023 2022

867,350 646,398

881,416 255,695

414,172 118,126

2,162,938 1,020,219

752,155 245,101

0 7,833

752,155 252,934

1,410,783 767,285

52,133 7,391

896 1,755

1,463,812 776,431
(11,298) (6,743)

8 (14,861) 0
0 23,719

27 0

(26,132) 16,976

14 196,754 169,000
10 4,855 7,702
11 68,910 25,951
6 118,562 111,909
178,151 182,501

14 154,600 151,785
721,832 648,848

715,848 144,559

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Nota 2023 2022

Utilidad neta 715,848 144,559
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que no son o pueden ser reclasificadas

al estado de resultados
Valuacion de inversiones en valores:

Cambio neto en valuacion de inversiones en valores 102,818 (118,837)

Pérdida neta de inversiones en valores transferida a resultados 8 14,861 0
Total de otras utilidades (pérdidas) integrales 117,679 (118,837)
Total de utilidades integrales del afio 833,527 25,722

El estado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que
forman parte integral de los estados financieros.




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en Fondos de Capital
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2022

Utilidad neta del afio
Otras pérdidas integrales
Valuacion de inversiones en valores:
Cambio neto en valuacion de inversiones en valores
Total de otras pérdidas integrales
Total de utilidades (pérdidas) integrales del afio
Otros movimientos en patrimonio
Reservas regulatorias
Total de otros movimientos en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Utilidad neta del afio
Otras utilidades integrales
Valuacion de inversiones en valores:
Cambio neto en valuacion de inversiones en valores
Pérdida neta de inversiones en valores transferida a resultados
Total de otras utilidades integrales
Total de utilidades integrales del afio
Otros movimientos en patrimonio
Reservas regulatorias
Total de otros movimientos en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2023

Reservas Utilidades no
Capital de valor Reservas transferidas
Nota asignado razonable requlatoria a Casa Matriz Total
11,000,000 (11,892) 656,379 3,861,478 15,505,965
0 0 0 144,559 144,559
0 (118,837) 0 0 (118,837)
0 (118,837) 0 0 (118,837)
0 (118,837) 0 144,559 25,722
0 0 246,217 (246,217) 0
0 0 246,217 (246,217) 0
11,000,000 (130,729) 902,596 3,759,820 15,531,687
0 0 0 715,848 715,848
0 102,818 0 0 102,818
8 0 14,861 0 0 14,861
0 117,679 0 0 117,679
0 117,679 0 715,848 833,527
0 0 (601,534) 601,534 0
0 0 (601,534) 601,534 0
11,000,000 (13,050) 301,062 5,077,202 16,365,214

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Ajustes por:
Reversién de provision para pérdidas en préstamos
Reversion de provision para inversiones y contingencias

Pérdida neta realizada en venta de inversiones en valores

Depreciacion y amortizacion
Dividendos
Ingresos por intereses, neto

Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos
Otros activos
Cheques de gerencia y certificados
Depdsitos a plazo
Depésitos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depdsitos interbancarios
Otros pasivos

Intereses recibidos
Intereses pagados
Dividendos recibidos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de inversiones en valores
Ventas y redenciones de inversiones en valores
Compra de mobiliario, equipo y mejoras
Compra de intangibles
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de financiamientos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que

forman parte integral de los estados financieros.

10, 11

11

2023 2022
715,848 144,559
(52,133) (7,391)

(896) (1,755)
14,861 0
73,765 33,653

0 (23,719)
(1,410,783) (767,285)
(659,338) (621,938)
2,895,815 9,623,847
(31,001) 430,090
48,071 (408,734)
1,884,825 3,941,380

(272,806) 889,643

(255,614) 1,118,382

(249,915) 1,648,976

9,265 (3,374)
3,369,302 16,618,272
2,022,411 935,735

(626,213) (187,237)

0 23,719
4,765,500 17,390,489
(27,907,300)  (21,834,158)
28,031,657 11,327,000
(2,897) 0
(6,949) (552,609)
114,511 (11,059,767)

0 (4,500,000)

0 (4,500,000)
4,880,011 1,830,722
8,206,630 6,375,908
13,086,641 8,206,630




BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal de Panama)
(Panama, Republica de Panama)
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BANCO BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General

El Banco de Bogota, S. A. (Sucursal Panama) (“el Banco”) esta registrado como sociedad
extranjera el 24 de enero de 2013 de acuerdo a las leyes de la Republica de Panamay es una
sucursal de total propiedad de Banco de Bogota, S. A. (la “Casa Matriz”), entidad bancaria
incorporada en la Republica de Colombia, y que, a su vez, es subsidiaria de Grupo Aval
Acciones y Valores, S. A. en adelante, "Grupo Aval". A partir del 1 de julio de 2013, el Banco
inicié operaciones en la Republica de Panama con licencia general que permite al Banco
efectuar indistintamente negocios de banca en Panama y en el exterior.

El Banco brinda una gran variedad de servicios financieros especialmente a instituciones y
personas naturales. Los servicios que se brindan, adicionales a los corporativos y de banca
de consumo, son de arrendamiento financiero. La mayoria de estas actividades esta sujeta a
la supervision de las autoridades regulatorias correspondientes.

La oficina principal del Banco se encuentra ubicada en Avenida Aquilino de la Guardia y Calle
49, Edificio P.H. B. de Bogot4, Local 1, Ciudad de Panama.

Base de preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

La administracion del Banco autorizé la emisidon de estos estados financieros el 19 de
febrero de 2024.

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico
exceptuando las inversiones que se presentan a su valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio vy,
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del Banco.
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BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales

El Banco ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros. Ademas, el Banco adopté la Divulgacion de Politicas
Contables (Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracion de Practica NIIF 2) a partir del 1 de enero
de 2023. Las modificaciones requieren la divulgacion de politicas contables "materiales" en
lugar de "significativas":

(@)

(b)

(c)

Medicion del Valor Razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

El Banco reconoce inicialmente los préstamos, depdsitos y titulos de deuda se reconocen
a su valor razonable en la fecha en que se originan. Todos los demas activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de liquidacion, que es la fecha en que
el instrumento financiero es entregado al o por el Banco.
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BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

Clasificacion
En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a:

e Costo amortizado (CA)
e Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI)
e Valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados integrales en el
patrimonio. Esta eleccién se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a
VRCOUI como describe anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA o
VRCOUI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente
una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo. El Banco por ahora no va a
hacer uso de esta opcion.

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas al momento de
su reconocimiento inicial.
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BANCO DE BOGOTA, S. A.
(Sucursal Panama)
(Panama, Republica de Panama)
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Bajo la nueva NIIF 9 los contratos de derivados involucrados en otros contratos, cuando
el contrato principal es un activo financiero que esta en el alcance de NIIF 9, no son
separados y en su lugar el instrumento financiero se mide y registra en conjunto como un
instrumento a valor razonable con cambios en resultados.

Evaluacién del modelo de negocio

El Banco evalu¢ los objetivos de su modelo de negocio en los cuales se mantienen en los
diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera,
la forma en que cada subsidiaria gestiona el negocio y como se proporciona la
informacion a la gerencia. La informacion que fue considerada incluy®:

e Las politicas y los objetivos sefalados para cada portafolio de instrumentos
financieros y la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los
activos financieros con la de los pasivos que los estan financiando o las salidas de
efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

o Cbmo se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco
sobre el rendimiento en portafolios;

e Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

e Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin
embargo, informacion sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada
sino como parte de una evaluacion de como los objetivos del Banco establecidos para
manejar los activos financieros son logrados y como los flujos de efectivo son
realizados.

Los activos financieros que son mantenidos o gestionados para negociar y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para cobrar
flujos de efectivo contractuales ni para obtener flujos de efectivo contractuales y vender
estos activos financieros.

Evaluaciéon de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo de préstamos y otros costos asociados (por ejemplo. riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluira la
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que
no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacién el Banco considerara:

Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos
(ejemplo acuerdos de activos sin recursos); y

o Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo
ejemplo revision periodica de tasas de interés.

Las tasas de interés sobre ciertos préstamos de consumo y comerciales son basadas en
tasas de interés variables que son establecidas a discrecion del Banco. Las tasas de
interés variable son generalmente establecidas con base en la tasa SOFR, mas ciertos
puntos discrecionales adicionales. En estos casos el Banco evaluara si la caracteristica
discrecional es consistente con el criterio de solo capital solo intereses considerando un
numero de factores que incluyen si:

e Los deudores estan en condiciones de prepagar los préstamos sin penalidades
importantes;

e Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son
consistentes entre los Bancos; y

e Cualquier norma regulatoria de proteccién puesta a favor de los clientes en el pais
que requiera a los bancos tratar a los clientes de manera justa.

Todos los préstamos de consumo y comerciales a tasa fija contienen condiciones para
prepago.

Una caracteristica de prepago es consistente con el criterio de solo capital e intereses si
los montos prepagados sustancialmente representan montos no pagados de principal e
intereses sobre el monto principal pendiente, la cual puede incluir razonable
compensacion por la terminacién anticipada del contrato.

En adicion una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterio si
un activo financiero es adquirido u originado con una prima o descuento de su monto
contractual nominal, y el monto prepagado sustancialmente representa el monto
contractual a la par mas los intereses acumulados contractualmente pero no pagados (lo
cual puede incluir una razonable compensacion por la terminacién anticipada), y el valor
razonable de la caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial.
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Baja de activos y pasivos financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en la operacion en la que sustancialmente todo el riesgo y los
beneficios derivados de la propiedad del activo financiero se transfieren.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada se
reconocera en el estado de resultados.

El Banco da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
liberan o se cancelan o expiran.

Activos Financieros Modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un ndmero de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados y la modificacion no resulta
en un retiro del activo del balance la determinacién de si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente refleja comparaciones entre:

e La Probabilidad de Incumplimiento (PI) en la vida remanente a la fecha del balance
basado en los términos modificados;

e La Pl en la vida remanente estimada basada en la fecha de reconocimiento inicial y
los términos originales contractuales.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacién del
Banco, la estimacion de la Pl reflejara si las modificaciones han mejorado o restaurado la
habilidad del Banco para recaudar los intereses y el principal y las experiencias previas
del Banco. Como parte de este proceso el Banco evaluara el cumplimiento de los pagos
por el deudor contra los términos modificados de la deuda y considerara varios
indicadores de comportamiento de dicho grupo de deudores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita demostrar
un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de tiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provision pueda ser revertida y el crédito medido por deterioro en un periodo de tiempo
de doce meses posterior a la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuando una modificacion da como resultado la baja en cuentas, el nuevo activo financiero
se reconoce a su valor razonable en la fecha de modificacion. La diferencia entre el valor
en libros del activo dado de baja y el valor razonable del nuevo activo se reconoce en el
estado de resultados.
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Para todos los préstamos, vigentes y con deterioro crediticio, en los que la modificacién
de los términos no resultd en la baja del préstamo, pero la misma fue sustancial, el importe
bruto en libros del préstamo modificado se recalcula con base en el valor presente de los
flujos de efectivo modificados descontados a la tasa de interés efectiva original y cualquier
ganancia o pérdida de la modificacion se registra en la linea de provisién para pérdidas
esperadas en préstamos en el estado de resultados.

Insumos en la medicion de PCE
Los insumos clave en la medicidon del PCE son usualmente las estructuras de términos
de las siguientes variables:

¢ Probabilidad de incumplimiento (PI)
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicidn ante el incumplimiento (El)

Los anteriores parametros seran derivados de modelos estadisticos internos y otra
informacion histérica. Estos modelos seran ajustados para reflejar informacién
prospectiva como se describe a continuacion:

Las Pl son estimadas a una fecha cierta, la cual sera calculada basados en modelos
estadisticos de clasificacidon y evaluados usando herramientas de calificacién ajustadas
a las diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos modelos estadisticos
seran basados en datos compilados internamente comprendiendo ambos tanto factores
cualitativos como cuantitativos. Siuna contraparte o exposicion migra entre las diferentes
calificaciones esto originara un cambio de la Pl estimada. Las Pls seran estimadas
considerando términos contractuales de vencimiento de las exposiciones y las tasas
estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hay un incumplimiento. El Banco estimara
los parametros de la PDI basadas en la historia de las tasas de recuperaciéon de pérdidas
contra las partes incumplidas. Los modelos de PDI consideraran la estructura, el colateral
y la prelacion de la deuda perdida, la industria de la contraparte y los costos de
recuperacién de cualquier colateral que esta integrada al activo financiero. Para
préstamos garantizados por propiedades, indices relativos al valor de la garantia en
relacion con el préstamo, probablemente seran parametros que se utilizaran en la
determinacion de la PDI. Los estimados de PDI seran calibrados a diferentes escenarios
econdmicos y para préstamos garantizados con bienes raices variaciones en los indices
de precios de estos bienes. Dichos préstamos seran calculados sobre bases de flujo de
efectivo descontados usando la tasa de interés efectiva del crédito.
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La El representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. EI Banco
derivara la El de la exposicion actual de la contraparte y los potenciales cambios en el
monto actual permitido bajo los términos del contrato incluida amortizacion y prepagos.
La El de un activo financiero sera el valor bruto al momento de incumplimiento. Para
compromisos de préstamos y garantias financieras la El considerara el monto retirado,
asi como montos potenciales futuros que podrian ser retirados o recaudados bajo el
contrato, los cuales se estimaran basados en observaciones histéricas y en informacion
prospectiva proyectada. Para algunos activos financieros, el Banco determinara la El
modelando un rango de posibles resultados de las exposiciones a varios puntos en el
tiempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

Como se describid anteriormente y sujetos a usar un maximo una Pl de doce meses para
los cuales el riesgo de crédito ha incrementado significativamente, el Banco medira las El
considerando el riesgo de incumplimiento durante el maximo periodo contractual,
(incluyendo opciones de extension de la deuda al cliente) sobre las cuales hay una
exposicion a riesgo de crédito, incluso si, para propdsitos para manejo del riesgo el Banco
considera un periodo de tiempo mayor.

El maximo periodo contractual se extiende a la fecha en la cual el Banco tiene el derecho
a requerir el pago de un préstamo o terminar un compromiso de préstamo o una garantia
otorgada.

Donde la modelacion de parametros es ejecutada sobre bases colectivas los instrumentos
financieros seran agrupados sobre la base de caracteristicas de riesgos similares que
incluyen:

Tipo de instrumento

Calificacion de riesgo de crédito
Garantia

Fecha de reconocimiento inicial
Término remanente para el vencimiento
Industria

Locacion geogréfica del deudor

Las anteriores agrupaciones seran sujetas a revisiones regulares para asegurar que las
exposiciones de un Banco en particular permanecen homogéneas apropiadamente.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando el Banco tenga actualmente un derecho
legalmente exigible a fijar los importes y tenga la intencién de liquidarlos sobre una base
neta o de realizar los activos y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en cifras netas Unicamente cuando lo permiten las
Normas NIIF para las ganancias y pérdidas derivadas de transacciones similares.
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Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de valoracion en el principal o en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Banco en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
incumplimiento. El Banco valora el valor razonable de un instrumento utilizando el precio
cotizado en un mercado activo para el instrumento. Se considera que un mercado esta
activo cuando las transacciones de los activos o pasivos se realizan con la frecuencia y
el volumen suficientes para proporcionar informacion sobre precios de forma permanente.

Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

¢ Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (ej. la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo al contrato y
los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

¢ Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

e Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se
ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir; y

¢ Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Castigo

El Banco castiga un préstamo o un titulo de deuda de inversion (y cualquier ajuste
relacionado por pérdidas por deterioro del valor) cuando el Comité de Crédito determina
que el valor en libros del préstamo/inversion no es recuperable. Esta determinacion se
realiza después de considerar informacién como la ocurrencia de cambios significativos
en la situacién financiera del prestatario/emisor de tal manera que el prestatario/emisor
ya no pueda cumplir la obligacién, o que el producto de la garantia real no sera suficiente
para reembolsar la totalidad de la exposicién. Para préstamos de clientes estandarizados
de saldo mas pequeno, las decisiones de carga generalmente se basan en un producto
especifico en estado de mora.

El Banco mantiene garantias sobre préstamos a clientes en forma de efectivo, hipotecas
sobre la propiedad, otros valores registrados sobre activos y otras garantias.
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Presentacion de la reserva para PCE en el estado de situacion financiera
Las reservas para PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

- Activos financieros medidos a CA: como una deduccion del valor en libros bruto de
los activos;

- Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI: no se reconoce la reserva como
deduccién del valor de los instrumentos porque el valor en libros de estos instrumentos
es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para PCE se revela y se reconoce en
la reserva de valor razonable en las otras utilidades integrales.

- Cartas de crédito y garantias bancarias irrevocables: como provision

El Banco evalua el deterioro de los activos financieros mediante el modelo de ‘Pérdida
Crediticia Esperada’ (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que no son
medidos a VRCR:

Instrumentos de deuda

Otras cuentas por cobrar

Cartera de créditos

Compromisos de préstamos emitidos

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

Se reconocera una provision por deterioro de activos financieros a valor razonable por
resultados y a VRCOUI en un monto igual a una perdida por deterioro esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los estados financieros o
durante la vida remante del préstamo. La pérdida esperada en la vida remante del
préstamo son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de
deterioro sobre la vida esperada del instrumento financiero, mientras las pérdidas
esperadas en el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas esperadas que
resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son
posibles dentro de los doce meses después de la fecha de reporte de los estados
financieros.

Las reservas para pérdidas esperadas se reconoceran en un monto igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo, excepto en los siguientes casos en los cuales el
monto reconocido equivale al PCE de 12 meses subsiguientes a la fecha de medicion:

e Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte; y
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Otros instrumentos financieros (distintos a otras cuentas por cobrar a corto plazo)
sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios estimados y
asunciones de la gerencia particularmente en las siguientes areas:

Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; e

Incorporar informacién prospectiva en la medicion de las pérdidas por deterioro
esperadas.

El Banco considera un activo financiero en deterioro cuando:

Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
al Banco, sin recursos por parte del Banco para tomar acciones tales como realizar
la garantia (en el caso que mantengan); o

El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia
material. Los sobregiros son considerados como morosos una vez que el cliente ha
sobrepasado el limite recomendado o se le ha recomendado un limite menor que el
saldo vigente.

Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes conceptos entre

otros:

Calificacion externa del emisor o del instrumento en calificacion D.

Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo o
periodo de gracia estipulado.

Existe una certeza virtual de suspension de pagos.

Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticion de bancarrota o
accion similar.

El activo financiero no posee mas un mercado activo dadas sus dificultades
financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra en deterioro, el Banco considerara indicadores que

son:

Cualitativos -ej. incumplimiento de clausulas contractuales;

Cuantitativos -ej. estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacion del mismo
emisor al Banco; y

Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se encuentran
en deterioro y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios en
circunstancias.
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Cuando un activo financiero se determina como incobrable, el monto irrecuperable se
disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de activos
financieros previamente castigados como incobrables aumentan la cuenta de reserva.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

El Banco determiné si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, considerando informacién razonable
y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo tanto informacion y analisis cuantitativo y cualitativo, basados en la
experiencia historica y evaluacion experta de crédito del Banco incluyendo informacion
con proyeccion a futuro.

El Banco espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
crédito para exposicion comparando entre:

o La probabilidad de incumplimiento (Pl) durante la vida remanente a la fecha de
reporte; con

e La Pl durante la vida remanente a este punto en el tiempo la cual fue estimada a
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

e También se consideran aspectos cualitativos y la presuncion refutable de la norma,
que hay un incremento significativo en el riesgo de crédito cuando presenta 30 dias
de mora.

La evaluacion de si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha inicial de
reconocimiento del instrumento. Para ciertos créditos rotativos (como los sobregiros) la
fecha de cuando el crédito fue primeramente entregado podria ser hace mucho tiempo.

La modificacion de los términos contractuales de un activo financiero puede también
afectar esta evaluacion lo cual es discutido a continuacion.

Calificacion por categorias de Riesgo de Crédito

El Banco asignara cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea predictiva del Pl y aplicando juicio de crédito
experto, el Banco espera utilizar estas calificaciones para propdsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito bajo la NIIF 9. Las calificaciones de
riesgos de crédito son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo de la
naturaleza de la exposicién y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y
para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1y 2
sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.
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Cada exposicion sera distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estaran sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposiciéon a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la Pl

Se espera que las calificaciones de riesgo de crédito sean el insumo principal para
determinar la estructura de término de la Pl para las diferentes exposiciones. El Banco
tiene la intencién de obtener informacion de desempefio y pérdida sobre las exposiciones
al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto y deudor, asi
como por la calificacion de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la informacion
comprada con agencias de referencia de crédito externas también puede ser utilizada.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos coleccionados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las exposiciones y
como esas probabilidades de deterioro cambian como resultado del paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificaciéon y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroeconémicos claves, asi como un analisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de deterioro (por ejemplo, castigos de cartera).
Para la mayoria de los créditos los factores econdémicos clave probablemente incluyen
crecimiento de producto interno bruto, cambios en las tasas de interés de mercado y
desempleo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el analisis puede extenderse a
productos relevantes a precios de bienes raices.

Determina si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Banco ha establecido un marco general que incorpora informacion cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno del Banco para manejo del riesgo de
crédito.

El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
variara por portafolio e incluira limites basados en incumplimientos.

El Banco evalua si el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la modelacion cuantitativa
del Banco, la probabilidad de deterioro esperada en la vida remanente se incrementara
significativamente desde el reconocimiento inicial. En la determinacion del incremento del
riesgo de crédito, la pérdida por deterioro esperada en la vida remanente es ajustada por
cambios en los vencimientos.
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En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacién
histérica relevante; el Banco puede determinar que una exposicion ha experimentado un
incremento significativo en riesgo de crédito si factores particulares cualitativos pueden
indicar eso y esos factores pueden no ser capturados completamente por sus analisis
cuantitativos realizados periddicamente. Como un limite, y como es requerido por NIIF 9
el Banco presumira que un crédito significativo de riesgo ocurre no mas tarde cuando el
activo esta en mora por mas de 30 dias.

El Banco determina los dias vencidos contando el nimero de dias transcurridos desde la
fecha de vencimiento mas temprana respecto de los cuales no se ha recibido el pago
completo.

El Banco monitorea la efectividad del criterio usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para confirmar que:

o Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en deterioro.

e El criterio no alinea con el punto del tiempo cuando un activo se pone mas de 30 dias
de vencido.

o El promedio de tiempo en la identificacién de un incremento significativo en el riesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables.

e Las exposiciones no son generalmente transferidas directamente del grupo de
probabilidad de deterioro esperado en los doce meses siguientes al grupo de créditos
deteriorados.

¢ No hay una volatilidad injustificada en la provisién por deterioro de transferencias
entre los grupos con probabilidad de perdida esperada en los doce meses siguientes
y la probabilidad de perdida esperada en la vida remanente de los créditos.

Proyeccion de condiciones futuras

El Banco incorporara informacién con proyeccién de condiciones futuras en ambos, tanto
en su evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicion de PCE. Basado en
las recomendaciones del Comité de Riesgo del Banco, uso de expertos econémicos y
consideracion de una variedad de informacion externa actual y proyectada. El Banco
formulara un caso base de la proyeccion de las variables econdémicas relevantes al igual
que un rango representativo de otros posibles escenarios proyectados. Este proceso
involucra el desarrollo de dos 0 mas escenarios econémicos adicionales y considera las
probabilidades relativas de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econémicos y publicacion de proyecciones por
comités gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los que el Banco
opera, organizaciones supranacionales como la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE) y el Fondo Monetario Internacional, entre otros, y
proyecciones académicas y del sector privado.
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Se espera que el caso base represente el resultado mas probable y alineado con la
informacion utilizada por el Banco para otros propdsitos, como la planificacion estratégica
y presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y
pesimista. EI Banco también planea realizar periédicamente pruebas de “stress” para
calibrar la determinacién de estos otros escenarios representativos.

(d)

Los escenarios economicos aprobados incluyen los siguientes indicadores clave, que

corresponden a la Republica de Colombia:

Variables

1er Trimestre

2do Trimestre

3er Trimestre

4to Trimestre

Variacion anual del PIB de los ultimos
doce meses a precios constantes

Base 0.33% Rango
entre -0.57% y
0.68%

Base 0.32%
Rango entre -
1.04% y 1.14%

Base 0.58%
Rango entre -
1.34% y 2.04%

Base 0.99%
Rango entre -
1.07% y 2.70%

Variacion trimestral del PIB a precios
constantes

Base 0.83% Rango
entre 0.93% y
0.59%

Base 0.13%
Rango entre -
0.14% y 0.77%

Base 0.94%
Rango entre
0.50% y 1.25%

Base 0.56%
Rango entre -
1.07% y 2.06%

Variacion anual del PIB trimestral a
precios constantes

Base -0.49%
Rango entre -
2.12%y 0.49%

Base 0.64%
Rango entre -
1.28% y 2.28%

Base 1.34%
Rango entre -
1.03%y 3.31%

Base 2.50%
Rango entre
0.19% y 4.73%

Variacion anual del PIB de los ultimos
doce meses a precios corrientes

Base 8.37% Rango
entre 6.69% y
9.57%

Base 8.29%
Rango entre
5.88% y 10.46%

Base 7.99%
Rango entre
5.02% y 11.24%

Base 7.61%
Rango entre
4.24% y 11.42%

Desempleo anual 7 zonas

Base 12.77%
Rango entre
13.65% y 11.89%

Base 11.49%
Rango entre
12.48% y 10.49%

Base 11.26%
Rango entre
12.57% y 9.79%

Base 10.43%
Rango entre
11.96% y 8.77%

Tasa de interés real (TD-Inflacion)

Base 5.02% Rango

Base 4.34%

Base 4.09%

Base 3.00%

entre 4.93% y Rango entre Rango entre Rango entre
4.57% 4.06% y 3.62% 3.62% y 3.12% 2.66% y 2.36%
Tasa de interés real (inflacion del Base 4.64% Rango Base 3.85% Base 3.48% Base 2.45%
Banco de la Republica) entre 4.64% y Rango entre Rango entre Rango entre
4.28% 3.42% y 3.01% 2.61%y 2.67% 1.81% y 1.99%
Variacion anual del IPC (e.a.) Base 7.61% Rango Base 7.40% Base 6.52% Base 6.05%
entre 6.86% y Rango entre Rango entre Rango entre
8.72% 6.33% y 8.99% 5.14% y 8.58% 4.44% y 8.26%

Mobiliario, Equipo y Mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras son utilizados por las oficinas del Banco y se presentan al
costo histérico menos depreciacion y amortizacién acumulada. El costo historico incluye
el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsiguientes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando existe la probabilidad que el
beneficio econdmico asociado al bien retorne al Banco y el costo del bien pueda ser
registrado de una forma confiable. Los costos considerados como reparaciones y mejoras
menores son cargados al estado de resultados durante el periodo financiero en el que se

incurren.
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(e)

(7

(9)

(h)

El gasto de depreciacion es cargado a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados. La vida util y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

- Mobiliario y equipo 5-10 afos
- Mejoras 10 afos

El mobiliario y equipo se revisa para determinar si existe deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no
ser recuperable.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, comprenden el software y licencias utilizadas por el Banco. Todos
los activos intangibles se presentan al costo histérico menos amortizacion acumulada. El
costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los
bienes.

El gasto de amortizacion es cargado a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados. Estos activos
intangibles se amortizan en un periodo de tres a diez afios.

Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha de reporte para
determinar si existe un deterioro en su valor. Sidicho deterioro existe, el valor recuperable
del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre
el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro
en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Depositos y financiamientos recibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decide registrar a valor razonable con
cambios en resultados. El Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos
contractuales del instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados utilizando
el método de tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, con el valor en libros del activo o pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estimara los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras.
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(i)

()

(k)

El célculo incluye todas las comisiones, costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuentos pagados o recibidos que sean parte integral de la tasa de interés efectiva.
Los costos de transaccién son los costos directamente atribuibles a la adquisicién,
emision o disposicién de un activo o pasivo.

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de resultados incluyen:

e Intereses por activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado calculados
sobre una base de tasa de interés efectiva.

¢ Intereses por inversiones en valores disponibles para la venta calculados sobre una
base de tasa de interés efectiva.

Generalmente, las comisiones sobre activos financieros a corto plazo son reconocidos
como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo.

Ingresos por Comisiones

Los ingresos por comisiones de los contratos con clientes se miden con base a la
contraprestacion especificada en el contrato con el cliente. El Banco reconoce los
ingresos cuando transfiere el control sobre un servicio a un cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las obligaciones de Reconocimiento de ingresos
Tipo de servicio desempeiio, incluyendo los términos de pago significativos bajo NIIF 15
Banca Personal y El Banco presta servicios bancarios a personas naturales y a clientes Los ingresos relacionados con
Corporativa corporativos, incluyendo administracién de cuentas y provision de transacciones son reconocidos en
facilidades de sobregiro. el momento en el tiempo en que se

lleva a cabo la transaccion.
Los ingresos de comisiones por transacciones en doélares y sobregiros
son cargados directamente a la cuenta del cliente cuando la
transaccion se lleva a cabo.

Las tarifas de servicios bancarios se cobran con base en el tarifario
revisado y publicado por el Banco.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado de resultados cuando el Banco tiene los
derechos para recibir el pago establecido.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
ano, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
del impuesto sobre la renta de afios anteriores.
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El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en anos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se esperan reversar en
fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar en afios
futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

()  Nuevas Normas de Contabilidad NIIF e Interpretaciones aun No Adoptadas
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas NIIF han sido publicadas,
pero no son mandatorias al 31 de diciembre de 2023, y no han sido adoptadas
anticipadamente por el Banco.

No se espera que las siguientes enmiendas a las Normas NIIF tengan un impacto
significativo en el estado financiero del Banco:

Aplicacion obligatoria para periodos
Mejoras y Enmiendas anuales iniciados a partirdel:

Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior (Enmiendas a la NIIF 16).

1 de enero de 2024
Administracion de Riesgos Financieros

La gestion del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo de la Casa Matriz en virtud de las
politicas aprobadas por la Junta Directiva. El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) identifica,
evalia y establece coberturas a los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las
unidades operativas del Banco. Es la Junta Directiva la responsable de aprobar las
metodologias para la gestion y medicion de los riesgos, asi como las politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de cambio de moneda extranjera, el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de crédito, la utilizacion de instrumentos financieros derivados entre otros.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son disefadas y elaboradas para
identificar, cuantificar y analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados y
para supervisar los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. EIl Banco regularmente revisa sus politicas y sistemas de
administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores
practicas.
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Para monitorear y administrar estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comités, los cuales informan peridédicamente sus actividades a la Junta Directiva:

e Comité de Gerencia
e Comité de Riesgos
e Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la Administracion monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco
de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta el Banco. Este
Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna realiza
revisiones periddicas de los controles y procedimientos de administracion de riesgos, cuyos
resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Adicionalmente el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgo, liquidez y capitalizacién entre otras.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, contraparte,
liquidez, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Banco si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina,
principalmente, de los préstamos por cobrar e inversiones en valores.

Para mitigar el riesgo de crédito, el Banco ha formulado para su cumplimiento un Manual
de Politicas de Crédito que mitigue este riesgo. En el Banco, la gestidn de riesgo y control
esta centralizada en la Gerencia de Riesgo de Crédito de la Casa Matriz que reporta a la
Junta Directiva.

Exposicion al Riesgo de Crédito
A continuacion, se muestra la exposicion maxima del Banco al riesgo de crédito:

2023 2022
Depdsitos en bancos 12,777,941 7,907,108
Inversiones en valores 16,686,123 16,579,076
Préstamos 11,829,549 14,671,674
41,293.613 39,157,858
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Analisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla presenta la informacion sobre la calidad crediticia de los activos
financieros medidos a costo amortizado (CA), valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales (VRCOUI) y las reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por el
Banco para estos activos.

2023
Etapa 2 Etapa 3
(PCE del (PCE del
Etapa 1 tiempo de tiempo de
PCE vida - sin vida - con
12 m deterioro) deterioro) Total
Préstamos a costo amortizado (CA)
Normal 10,752,622 0 0 10,752,622
Mencion Especial 0 1,110,276 0 1,110,276
Monto bruto 10,752,622 1,110,276 0 11,862,898
Reserva para pérdidas en préstamos (18,582) (14,767) 0 (33,349)
Valor en libros 10,734,040 1,095,509 __ 0 11,829,549
Inversiones a VRCOUI
Normal: Riesgo Bajo 16,686,123 0 0 16,686,123
Valor en libros 16,686,123 0 0 16,686,123
Reserva para pérdidas en VRCOUI 2,669 0 0 2,669
Depdsitos Colocados a CA
Normal 12,777,941 0 0 12,777,941
Valor en libros 12,777,941 Q 0 12,777,941
2022
Etapa 2 Etapa 3
(PCE del (PCE del
Etapa 1 tiempo de tiempo de
PCE vida - sin vida - con
12 m deterioro) deterioro) Total
Préstamos a costo amortizado (CA)
Normal 13,092,778 0 0 13,092,778
Mencion Especial 0 0 1,660,949 1,660,949
Subnormal 0 0 3,429 3,429
Monto bruto 13,092,778 0 1,664,378 14,757,156
Reserva para pérdidas en préstamos (62,944) 0 (22,538) (85,482)
Valor en libros 13,029,834 0 1,641,840 14,671,674
Inversiones a VRCOUI
Normal: Riesgo Bajo 16,579,076 0 0 16,579,076
Valor en libros 16,579,076 Q 0 _16,579,076
Reserva para pérdidas en VRCOUI 3,565 (0] 0 3,565
Depdsitos Colocados a CA
Normal 7,907,108 0 0 7,907,108
Valor en libros 7,907,108 0 0 7,907,108
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Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos
tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de

garantias Tipo de Garantia
2023 2022
Efectivo e
Préstamos por cobrar 62% 76% Hipotecaria

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

Formulacién de Politicas de Crédito:

Actualmente el Banco cuenta con un manual de Politicas de Crédito el cual establece
los términos y condiciones bajo los cuales se otorgan los préstamos del Banco. Estas
Politicas de Créditos son revisadas y actualizadas tomando en cuenta el entorno
macroecondémico del pais, la experiencia que el Banco ha mantenido en su propia
cartera de préstamos y las tendencias y practicas de la industria en la cual se
desempefia el Banco.

Limites de Concentracion y Exposicion:

La Junta Directiva de Casa Matriz es el ente superior que aprueba las operaciones de
crédito. La autorizacion de cupos es una aprobacion especial que se hace teniendo
en cuenta el conocimiento que posea el Banco del cliente, su calidad comercial,
moralidad y cumplimiento. Para la aprobacién de un cupo se requiere actualizacion
de la informacién basica y financiera del solicitante, presentacién de la solicitud de
crédito respectiva, en las formas utilizadas por el Banco, calculo de la rentabilidad de
la operacién propuesta y de la rentabilidad histérica; calificacion previa de riesgo;
concepto gerencial resumiendo los aspectos esenciales y significativos del cliente
para la toma de decisiones.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:

Los cupos aprobados tienen una vigencia maxima de un afo, hayase o no utilizado el
cupo en su totalidad. Al vencimiento del limite el Banco hace de nuevo todo el estudio
del cliente a fin de evaluar la posibilidad de renovar el cupo segun la situacion
financiera y demas condiciones que para entonces presente el cliente. Los cupos
pueden modificarse en términos de tarifas y composicién de productos, previa
autorizacion del respectivo nivel de aprobacién, siempre y cuando no se exceda el
limite de endeudamiento fijado, ni se desmejore la rentabilidad ni la calidad del riesgo.
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Revisién de Cumplimiento con Politicas:

Las operaciones de crédito una vez otorgadas requieren de un detallado seguimiento
durante su vigencia por parte de la Administraciéon y Auditoria Interna, con el fin de
evaluar los principales factores que inciden en su comportamiento, sus riesgos y
tomar oportunamente las medidas preventivas o de recaudo tanto prejudicial como
judicial. Dentro de este proceso existen varias funciones de contro, incluyendo:

- Reuvision: permite conocer el cumplimiento de todos los requisitos previos a los
cuales se condicioné el otorgamiento del crédito y su cabal ejecucion durante la
vigencia de este. Ademas de las formas de amortizacién, plazo y tasa de interés
pactados, debe tenerse en cuenta la calidad de los respaldos y el debido
diligenciamiento de los documentos que garantizan el pago al Banco.

- Seguimiento y evaluacion: valora todas las etapas de desarrollo de un préstamo,
las condiciones en que se desenvuelve el deudor para darle cumplimiento a su
pago y el incremento o disminucion del riesgo de operacion. Ademas, desarrolla
medidas preventivas que permiten a través de un diagndéstico minimizar los
riesgos o evitar la congelacion de recursos por periodos largos.

- Recaudo: etapa destinada al recaudo de los préstamos. Esta atencion recae
directamente en los gerentes. Es importante que el gerente ejerza una constante
supervision y seguimiento sobre los deudores, mediante requerimientos verbales
y escrito, con el propdsito de mantener sus colocaciones dentro de los parametros
aceptables.

- Reuvision y seguimiento del crédito: el Banco realiza revision y seguimiento sobre
los mismos documentos de crédito que se utilizaron para su otorgamiento, los
listados de cartera y algunas formas especiales para la evaluacion de deudores.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas por deterioro en funcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Para establecer las reservas, éstas se
calculan de forma individual para los préstamos que son individualmente significativos
y colectiva para los préstamos que no son individualmente significativos y los
préstamos que al ser evaluados de forma individual no presentan deterioro.
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Las siguientes tablas muestran la conciliacién de los saldos iniciales y finales del afio al
31 de diciembre, que corresponden a la reserva para pérdidas en activos financieros.

2023
Etapa 2 Etapa 3
(PCE (PCE
Etapa 1 del tiempo del tiempo
PCE 12 de vida - de vida -
Préstamos a costo amortizado (CA) meses sin deterioro) con deterioro) Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 62,944 0 22,538 85,482
Transferencias de Etapa 3 a Etapa 2 0 14,767 (14,767) 0
Remedicion neta de la reserva (44,314) 0 (7,771) (52,085)
Asignacion de reserva a nuevos activos financieros originados 0 0 0 0
Reversion de reserva a activos que han sido dados de baja (48) 0 0 (48)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 18,582 14,767 0 33,349
Inversiones a VRCOUI
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3,565 0 0 3,565
Remedicion neta de la reserva (8,635) 0 0 (8,635)
Asignacion de reservas a activos financieros comprados 9,528 0 0 9,528
Activos financieros que han sido dados de baja (1,789) 0 0 (1.789)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2,669 0 0 2,669
2022
Etapa 2 Etapa 3
(PCE (PCE
Etapa 1 del tiempo del tiempo
PCE 12 de vida - de vida -
Préstamos a costo amortizado (CA) meses sin deterioro) con deterioro) Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 92,622 0 251 92,873
Transferencias de Etapa 1 a Etapa 3 (22,287) 0 22,287 0
Remedicion neta de la reserva 15,173 0 0 15,173
Asignacion de reserva a nuevos activos financieros originados 9,687 0 0 9,687
Reversion de reserva a activos que han sido dados de baja (32,251) 0 0 (32,251)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 62,944 0 22,538 85,482
Inversiones a VRCOUI
Saldo al 31 de diciembre de 2021 4,994 0 0 4,994
Remedicion neta de la reserva (7,951) 0 0 (7,951)
Asignacion de reservas a activos financieros comprados 7,379 0 0 7,379
Activos financieros que han sido dados de baja (857) 0 0 (857)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3,565 0 0 3,565
2023 2022
PCE de 12 PCE de 12
meses Total meses Total
Operaciones fuera del estado de situacion financiera
Saldo al 31 de diciembre 0 0 326 326
Asignacion de reserva a nuevas operaciones originadas 0 0 244 244
Reversion de reserva de operaciones que han sido dadas de
baja (0) (0) 570 570
Saldo al 31 de diciembre 0 0 0 _ 0
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Concentracion del Riesgo de Crédito
El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de reporte
es el siguiente:

2023

Depésitos Préstamos a costo Inversiones a
colocados a CA amortizado (CA) VRCOUI
Concentracion por Sector:
Financiero 12,777,941 0 12,743,857
Gobierno 0 0 3,938,390
Corporativo 0 11,602,609 3,876
Consumo 0 226,940 0
Total 12,777,941 11,829,549 16,686,123
Concentracion Geografica:
Panama 1,616,020 1,685,245 16,686,123
Colombia 0 10,144,304 0
Estados Unidos 11,161,921 0 0
Total 12,777,941 11,829,549 16,686,123
2022
Depoésitos Préstamos a costo Inversiones a
colocados a CA amortizado (CA) VRCOUI
Concentracion por Sector:
Financiero 7,907,108 0 13,585,305
Gobierno 0 0 2,989,895
Corporativo 0 14,405,505 3,876
Consumo 0 266,169 0
Total 7,907,108 14,671,674 16,579,076
Concentracion Geografica:
Panama 1,622,369 1,942,641 14,592,881
Colombia 0 12,724,080 1,986,195
Estados Unidos 6,284,739 4,953 0
Total 7,907,108 14,671,674 16,579,076

Las concentraciones geograficas de préstamos, inversiones y depdsitos en bancos estan
basadas en la ubicacién del deudor o emisor.

Con el proposito de mantener un control sobre la concentracion de operaciones sujetas
a riesgo pais, se establecio un limite por Riesgo Pais, correspondiente al 1% en funcién
del Patrimonio Técnico de Casa Matriz, correspondiente a la ultima informacion contable
disponible.
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La siguiente tabla detalla la calidad de crédito de los instrumentos. El analisis se basa en
las calificaciones emitidas por entidades calificadoras de primer nivel, a saber, Standard
& Poor’s, Moody’s y/o Fitch Ratings Inc. y homologadas para su presentacion siguiendo
los lineamientos de Standard & Poor’s.

023 022
Bonos de Gobierno
Calificadas BBB 0 1,003,700
Calificadas BBB- 1,001,270 0
Calificadas BB+ 0 1,986,195

1,001,270 2,989,895

Letras del Gobierno
Calificadas BBB 2,937,120 0
2,937,120 0

Bonos Corporativos
Calificadas BBB 12,743,857 13,585,305
12,743,857 13,585,305

Acciones
No calificadas 3,876 3,876
Total 16,686,123 16,579,076

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posible incapacidad del Banco de cumplir con
todas sus obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos
aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos,
la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos,
o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. EI Banco
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos
en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos faciimente
realizables, usualmente por encima de los requerimientos regulatorios, con adecuado
calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia que son
periddicamente revisados y actualizados.

Compete a la Junta Directiva, por medio del Comité de Activos y Pasivos (ALCO), la
gestion y seguimiento del riesgo de liquidez, para asegurar la capacidad del Banco para
responder, sin mayor dificultad, a retiros no previstos de depdsitos o necesidades no
programadas en la colocacion de créditos.
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La Junta Directiva realiza un seguimiento periodico de la posicion de liquidez mediante el
analisis de la estructura de vencimiento, la estabilidad de depdsitos por tipo de cliente,
ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de estandares minimos establecidos en las
regulaciones y politicas corporativas.

El Comité de ALCO es el responsable del seguimiento y administracién del riesgo de
liquidez y reporta a la Junta Directiva. Este comité establece, entre otras, directrices que
abarcan los siguientes aspectos:

Activos liquidos de alta calidad que deben mantenerse.

e Tolerancia en el manejo de la liquidez minima aceptable.
Estrategias en el otorgamiento de préstamos y en la captacién de depdsitos o politicas
sobre colocacion de excedentes o excesos de liquidez.

e Cambios en las caracteristicas de los productos.

e Diversificacion de las fuentes de fondos, evitando niveles de concentracion de fuentes
de fondos.

o Nivel de tasas de captacién por montos y plazos.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicién de
liquidez.

A continuacion, se detallan los indices de liquidez del Banco, informados a la
Superintendencia de Bancos de Panama. Este indice no debe ser inferior al 30%:

2023 2022
Al cierre del ano 396% 379%
Promedio del afio 367% 342%
Maximo del afio 556% 520%
Minimo del aino 245% 192%
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Exposicion del Riesgo de Liquidez:
La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
y los compromisos de préstamos no reconocidos en agrupaciones de vencimiento
contractual por el periodo remanente desde la fecha de reporte. Los flujos esperados
reales de estos instrumentos pueden variar en relacién con este cuadro.

Monto bruto

Valor en nominal Hasta De5a10
2023 Libros (salidas)/entradas 1 afio De 1 a 5 afios anos

Pasivos financieros:

Depdsitos a la vista y ahorros 6,965,551 (6,965,551) (6,965,551) 0 0

Depdsitos a plazo fijo 18,646,345 (19,097,181)  (18,111,566) (985,615) 0
Total de pasivos financieros 25,611,896 (26,064,534)  (25,079,019) (985,615) (]
Activos financieros:

Depésitos en bancos 12,777,941 12,777,941 12,777,941 0 0

Inversiones en valores 16,686,123 16,942,857 16,942,857 0 0

Préstamos 11,829,549 13,719,286 6,252,411 5,089,438 2,377,436
Total de activos financieros 41,293,613 43,440,084 35,973,209 5,089,438 2,377,436

Monto bruto
Valor en nominal Hasta De 5a 10
2022 Libros (salidas)/entradas 1 afo De 1 a 5 afios ainos

Pasivos financieros:

Depdsitos a la vista y ahorros 7,743,886 (7,743,886) (7,743,886) 0 0

Depdsitos a plazo fijo 16,635,578 (16,971,502)  (15,669,696) (1,301,806) 0
Total de pasivos financieros 24,379,464 (24,715,388)  (23,413,582) (1,301,806) 0
Activos financieros:

Depésitos en bancos 7,907,108 7,907,108 7,907,108 0 0

Inversiones en valores 16,579,076 16,933,717 13,779,920 3,153,797 0

Préstamos 14,671,674 17,121,654 7,175,245 7,248,815 2,697,594
Total de activos financieros 39,157,858 41,962,479 28,862,273 10,402,612 2,697,594

Para los activos y pasivos financieros el monto bruto es medido en base a los flujos de
efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar, razon
por la cual difieren de los importes presentados en el estado de situacion financiera.

Las cantidades en la tabla anterior se han compilado de la siguiente manera:

Tipo de instrumento financiero Base sobre la cual se determinan las cantidades
Activos y pasivos financieros no derivados Flujos de efectivo no descontados, que incluyen pagos de
intereses
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(c)

Los flujos de efectivo esperados del Banco sobre algunos activos y pasivos financieros
varian significativamente de los flujos de efectivo contractuales. Las principales
diferencias son la siguiente:

e se espera que los depdsitos a la vista de los clientes se mantengan estables o
aumenten;

e no se espera que todos los compromisos de préstamo no reconocidos se retiren
inmediatamente.

Los flujos de efectivo esperados del Banco por estos instrumentos varian
significativamente en este analisis. Por ejemplo, se espera que los depdsitos a la vista
mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que todos los compromisos de
préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La entrada/(salida) del monto nominal bruto revelado en la tabla anterior representa los
flujos futuros de efectivo no descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo
o0 compromiso financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Banco no mantiene activos financieros entregados
en colateral y, por lo tanto, los mantiene disponibles para apoyar el financiamiento futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados de valores a eventos politicos y econdomicos. La administracion de este riesgo
es supervisada constantemente por el Comité de ALCO.

Para mitigar este riesgo, el Banco ha documentado, en sus politicas, controles
relacionados con limites de inversién, clasificacion y valuacion de inversiones, calificaciéon
de cartera, verificacion de pagos de intereses, sensibilidad y prueba de tasas.

e Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo que los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés
del mercado. Elriesgo de tasa de interés del valor razonable es el riesgo que el valor
del instrumento financiero fluctie debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

El Banco asume una exposicién a los efectos de fluctuaciones en los niveles
prevalecientes de tasas de interés del mercado tanto en su riesgo de valor razonable
como en el de su riesgo de flujo de fondos. Los margenes de interés pueden aumentar
como resultado de dichos cambios, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el
evento que surjan movimientos inesperados. El Comité de ALCO, periédicamente,
revisa el comportamiento de las tasas de interés de los activos y pasivos, mide el
impacto del descalce en los resultados del Banco y toma las medidas apropiadas para
minimizar repercusiones negativas en los resultados financieros del Banco.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de
la tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su
valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva
fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
Hasta 3 De3 a6 De 6 meses De1a5 Mas de 5 Sin devengo
2023 m meses a1 afo afnos afnos de intereses Total
Activos:

Depésitos en bancos 11,165,854 0 0 0 1,612,087 12,777,941

Inversiones en valores 7,658,074 6,087,053 0 0 0 2,940,996 16,686,123

Préstamos 0 6,102,249 0 4246290 1,481,010 0 11,829,549
Total 18,823,928 12,189,302 ______ 0 4,246,290  1.481,010 4,553,083 41,293,613
Pasivos:

Depositos 8,418,631 11,859,416 4,381,043 952,806 0 0 25611,896
Total 8,418,631 11,856,416 4,381,043 952,806 0 0 25611,89%6
Total sensibilidad tasa de

interés 10405297 __320.886  (4,381,043) 3,293484 1481010 4,553,083 15,681,717
Hasta 3 De3 a6 De 6 meses De1a5 Mas de 5 Sin devengo
022 m meses a1aio anos anos de intereses Total
Activos:

Depésitos en bancos 6,230,136 0 0 0 0 1,676,972 7,907,108

Inversiones en valores 7,580,975 6,004,330 0 2,989,895 0 3,876 16,579,076

Préstamos 0 7,116,556 2982 5876301 1,675,835 0 14,671,674
Total 13,811,111 13,120,886 __ 2982 _886619 1675835 1,680,848 39,157,858
Pasivos:

Depositos 8.989.491 10,224,519 3,930,434 1,235,020 0 0 24,379,464
Total _8,989491 10,224,519 3,930,434 1,235,020 0 0 24,379,464
Total sensibilidad tasa de

interés 4,821,620 2,896,367 (3,927,452) 7,631,176 1,675,835 1,680,848 14,778,394

Para los riesgos de tasa de interés, la administracion del Banco ha definido un esquema
para la medicién de la sensibilidad del estado de situacién financiera ante un incremento
o disminucién de 50 puntos basicos sobre las tasas de interés y donde se asume que la
composicién del estado de situacion financiera se mantiene constante.

La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto en el margen neto de intereses
al aplicar dichas variaciones en las tasas de interés:

2023 2022
Incremento Disminucién Incremento Disminucién
En miles de B/. de 50pb de 50pb de 50pb de 50pb
Al 31 de diciembre (25) 25 (9) 9
Promedio del afio (6) 6 25 (25)
Maximo del afio (27) 27 105 (105)
Minimo del afio (5) 5 (16) 16
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El analisis de los riesgos de tasas de interés es realizado quincenalmente por la Casa
Matriz. Este analisis de sensibilizacion es presentado mensualmente ante el Comité de
ALCO.

Las tasas de interés devengadas por los activos del Banco incluyen tasas variables que
se ajustan segun determine el Banco, de tiempo en tiempo en base al costo de los pasivos
del Banco.

En general, la posicion del riesgo de tasa de interés se coordina directamente con la
Tesoreria del Banco en Colombia con el fin de eliminar o minimizar la sensibilidad entre
fluctuaciones de tasas de interés entre activos y pasivos financieros.

Reforma de las tasas de interés de referencia

Con el anuncio de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus siglas en inglés)
por el que informaba el cese futuro o pérdida de representatividad de las tasas de
referencia LIBOR iniciando el 31 de diciembre de 2022 con algunas referencias hasta
completar las 35 de referencia en junio de 2023, las entidades que a nivel mundial utilizan
estas tasas se ven obligadas a trasladar las posiciones actuales que estuvieran indexadas
a estas referencias, hacia nuevas tasas de interés de referencia que mantengan la
representatividad y profundidad que solian tener las tasas LIBOR.

El Banco no ha sido ajeno a este fendmeno y aun cuando la exposicion es poco
significativa respecto de otras tasas, subsiste un portafolio de préstamos, depdsitos y
financiamientos recibidos indexados a tasas LIBOR, por lo que se requirié disefiar y
ejecutar planes de transiciéon que le permitié al Banco identificar los aspectos operativos,
comerciales, legales y tecnologicos a tener en cuenta a fin de mantener las relaciones
comerciales y representatividad en los mercados donde operamos.

Los planes de transicién se manejaron de forma centralizada y en conjunto con nuestra
Casa Matriz y responde al tamario del portafolio, la complejidad de sus operaciones y su
estrategia comercial. El proyecto de transicion LIBOR conté con:

* Definicion de una estructura de gobierno, en donde se definieron los roles vy
responsabilidades, asi como los drganos de decision y el proceso de toma de
decisiones.

+ Se establecié una hoja de ruta del proyecto con cronogramas e hitos definidos.

* Encontrarse alineado con la funcién de gestion de riesgos del Banco, y todos los
procesos de primera linea impactados, cubriendo todas las geografias relevantes
para la misma.

» Designar un grupo especifico para coordinar el plan con la supervisién adecuada de
alto nivel incluida la participacion de las lineas de negocio afectadas de primera linea,
la gestion de riesgos y funciones de auditoria.

* Proceso de identificacion y gestion de los posibles impactos financieros y las brechas
operativas.
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Asi mismo considero los siguientes aspectos:

* Identificacion y medicién de productos indexados

* ldentificacién, evaluacion y control de riesgos

* Preparacion operativa y de tecnologia de la informacion
* Preparacion de contratos legales

+ Comunicacion

» Estrategia de capacitacion

» Seguimiento

Dentro del proyecto se incluyeron actividades tales como evaluar las modificaciones en
los contratos vigentes que se ven impactados por la pérdida de vigencia de la reforma de
LIBOR, asi como el seguimiento a los hitos del proyecto de transicién en los frentes de
seleccion de tasas alternativas, negocio, tecnologia, administracion de activos y pasivos
financiero (ALM por sus siglas en inglés), comunicaciones con las contrapartes, legal,
riesgos, reportes internos y externos y procesos.

Asi mismo, las areas de negocio (primera linea) realizaron evaluaciones de la
conveniencia de utilizar algunas de las tasas de referencia presentes en el mercado con
el apoyo de otras areas como: riesgos (valoracién de riesgos), juridica (ajuste de
contratos) y operaciones (disponibilidad de la informacién, ajustes de aplicativos y
documentos), entre otras. Previo a la escogencia de una determinada de referencia, el
Banco considerd: i) criterios minimos que debe cumplir una tasa de referencia para ser
valorada como una posible alternativa; ii) diferentes tasas de referencia alternativas; iii)
profundidad del mercado subyacente y su robustez en el tiempo; iv) la utilidad de la tasa
para los participantes del mercado. y v) definir el érgano al interior del Banco encargado
de seleccionar la mejor alternativa para sustituir las referencias LIBOR.

Los lideres funcionales del proyecto informaron periddicamente al Comité ALCO y a la
Junta los avances del plan de transicion, asi como las politicas, lineamientos y
procedimientos en materia de seguimiento y adopcion de las recomendaciones del
ARCC, adhesién al protocolo ISDA, acompanamiento a clientes y capacitaciones internas
y externas, medicién del impacto del proceso a través de calculo de sensibilidad,
seguimiento de los procesos de transicion filiales, analisis a procesos internos, desarrollo
de pruebas y operaciones piloto, inclusidon de la clausula fallback para las nuevas
operaciones, entre otros.

Para contratos indexados a LIBOR que vencen después del cese esperado, el Banco ha
establecido politicas para modificar los términos contractuales. Estas enmiendas incluyen
la adicion de clausulas fallback o el reemplazo de la tasa LIBOR con una alternativa de
tasa de referencia. El Banco firmé la adherencia al Ammendment y Protocolos de ISDA
con esta firma, se elimind el riesgo legal (contractual) de la transicion para los contratos
derivados, definiéndose el remplazo de la tasa LIBOR por SOFR mas un spread fijo.
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El Banco establecio politicas respecto a no cerrar nuevas operaciones, ni prorrogas de
operaciones a tasa LIBOR e iniciar desembolsos atados a las tasas alternativas y como
alternativa a la transicion, aquellas operaciones a corto plazo y que no tengan reprecio
se podran trabajar a tasa fija, tasa PRIME y en algunos casos de menor cuantia en otras
tasas locales en dodlares estadounidenses.

Hasta el momento no se han estimado provisiones adicionales respecto a la transicion a
nuevas tasas de referencia en ninguna de las jurisdicciones.

El Banco y los miembros del proyecto Transicion LIBOR monitorean el progreso de la
transicion a las nuevas tasas de referencia revisando los montos totales de los contratos
que aun tienen que hacer la transicion a una tasa de referencia alternativa y los montos
de tales contratos que incluyan una clausula fallback apropiada. Se considera que un
contrato aun no ha hecho la transicién a una tasa de referencia alternativa cuando el
interés bajo el contrato esta indexado a una tasa de referencia que todavia esta sujeta a
la reforma de LIBOR, incluso si incluye una clausula fallback que se ocupa del cese de
las LIBOR.

En marzo de 2021, la Autoridad de Conducta Financiera (FCA), como ente regulador del
ICE (autoridad administradora de LIBOR), anuncié que después del 31 de diciembre de
2022 las referencias LIBOR para la libra esterlina, el euro y las referencias de ddlares
estadounidenses de una semana y dos meses dejaran de proporcionarse 0 ya no ser
representativas. Las referencias de dolares estadounidenses restantes dejaran de
proporcionarse o ya no ser representativas después del 30 de junio de 2023.

A continuacion, se presentan el monto de los contratos que el Banco tiene indexados a
las tasas LIBOR que perdieron vigencia en junio de 2023 y el monto de los contratos que
han incluido clausulas fallback:

2022
Exposiciéon con
vencimiento

Exposicion No. de Exposicion No. de posterior al 30 de No. de Contratos con No. de
total operaciones LIBOR operaciones junio de 2023 operaciones Eallback operaciones
Préstamos 14,671,674 10 7,292,892 6 7,290,921 5 7,290,921 5
Depositos de clientes
a plazo 16,635,578 34 0 0 0 0 0 0
(d) Riesgo de Precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio clasificados
como VRCOUI. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones en
instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcién de los limites
establecidos.
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(4) Administraciéon de Riesgos Financieros, continuaciéon

(e)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructura y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de créditos y liquidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios. EIl objetivo del Banco es
manejar el riesgo operacional buscando evitar pérdidas financieras y danos en la
reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el
riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area de
negocio. El Comité de Riesgo monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado
en su equipo gerencial y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos
riesgos operativos de importancia. Se desarrollan y monitorean las politicas vy
procedimientos que formalizan estos controles. Todas las politicas antes de ser
implementadas son aprobadas por la Gerencia General y la Junta Directiva.

Durante el afo, la Alta Gerencia junto a su equipo gerencial realiza evaluaciones
continuas sobre la efectividad en el disefio y operacion de los controles claves. Las
debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son atendidas de inmediato
para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el
riesgo operacional, desarrollado e implementado por la Gerencia General en las
siguientes areas:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacién de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacion de transacciones.
Cumplimento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Desarrollo del plan de contingencia.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.

Desarrollo de entrenamiento al personal en los controles del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco son apoyadas por un programa de revisiones
periodicas, las cuales estan vigiladas por el departamento de Auditoria Interna; los
resultados de estas revisiones son discutidos con el personal encargado de cada unidad
de negocio para su accion correctiva y reportados al Comité de Auditoria.
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(4)

()

Administraciéon de Riesgos Financieros, continuaciéon

()  Administracion de Capital
La Sucursal calcula el indice de adecuacion de capital en forma consolidada con su Casa
Matriz. Para estos efectos, la Sucursal entrega anualmente a la Superintendencia una
certificacion del auditor externo de su Casa Matriz que haga constar que la Sucursal
cumple en forma consolidada con los requisitos minimos de adecuacioén de capital.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién del Banco, en la preparacién de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

La administracion del Banco evalua la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables materiales en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada
a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente afo fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacién de las politicas
contables se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos a costo amortizado
El Banco revisa sus carteras de préstamos en la fecha de reporte para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos que debe ser
reconocida en los resultados del afio. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe
informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo que
puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologiay presunciones usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

(b) Deterioro de inversiones a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales
El Banco determina que las inversiones a VRCOUI tienen deterioro cuando ha habido
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.
Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio. Adicionalmente,
el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud
financiera del emisor, desempefo de la industria y el sector, cambios en la tecnologia o
en los flujos de efectivo operativos y financieros.
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(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion
(c) Impuesto sobre la renta

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta en Panama. Se requieren estimados
significativos al determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen ciertas
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del ultimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce obligaciones por cuestiones
de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos que seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por
impuesto sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

(6) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2023 2022

Activos:

Depositos a la vista en bancos en el exterior 10,725,456 5,542,270
Pasivos:

Depositos a la vista 3,424,213 3,674,128
Ingresos:

Intereses ganados en depdsitos en bancos 360,586 105,080
Comisiones ganadas 0 40

Este saldo de depdsitos a la vista en bancos del exterior incluye depdsitos a la vista por
B/.2,933,216 (2022: B/.3,170,715) que corresponden a la Casa Matriz.

El Banco mantiene un contrato de prestacion de servicios administrativos y operativos
bancarios con una parte relacionada, la cual no ha generado cargos durante el afio 2023.

Transacciones con Directores

El Banco ha pagado dietas por B/.8,600 (2021: B/.8,200) a los Directores que asisten a las
sesiones de Comités de Junta Directiva, las cuales se presentan en la cuenta de honorarios
profesionales y legales en el estado de resultados.

Los gastos de compensacion del personal gerencial son asumidos directamente por Banco de
Bogota (Panama), S. A.
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(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propdsitos de conciliacion
con el estado de flujos de efectivo:

2023 2022
Efectivo y Efectos de Caja 312,647 299,522
Depésitos a la vista 12,777,941 7,907,108
Menos: intereses por cobrar 3,947 0
Efectivo y equivalente de efectivo en el estado
de flujos de efectivo 13,086,641 8,206,630
(8) Inversiones en Valores
La cartera de inversiones en valores se detalla como sigue:
023 022
Instrumentos de deuda:
Letras de Gobierno 2,937,120 0
Bonos de Gobierno 1,001,270 2,989,895
Bonos Corporativos 12,743,857 13,585,305
16,682,247 16,575,200
Instrumentos de capital:
Acciones 3,876 3,876
16,686,123 16,579,076

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2023, el Banco vendié inversiones
por B/.2,031,657 (2022: B/.0), las cuales generaron una pérdida neta de B/.14,861 (2022:
ganancia neta de B/.0); y redimi6 valores por B/.26,000,000 (2022: B/.11,327,000).
Adicionalmente, el Banco presenta pérdidas no realizadas para las inversiones en valores por
B/.13,050 (2022: pérdidas no realizada B/.130,729), las cuales se presentan en las reservas de
valor razonable en el estado de cambios de fondo de capital.

(9) Préstamos a Costo Amortizado
La cartera de préstamos a costo amortizado por sector econdmico se desglosa a continuacion:

2023 2022

Sector interno:

Consumo 69,010 80,263

Servicios 1,627,615 1,912,701
Total sector interno 1,696,625 1,992,964
Sector externo:

Consumo 162,058 196,065

Industriales 3,901,966 5,453,542

Construccion 6,102,249 7,114,585
Total sector externo 10,166,273 12,764,192
Total de préstamos 11,862,898 14,757,156
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos (33,349) (85,482)
Total de préstamos a costo amortizado 11,829,549 14,671,674
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(9) Préstamos a Costo Amortizado, continuacion
La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros, en el sector de servicios, cuyo
perfil de vencimiento se presenta a continuacion:

2023 2022
Pagos minimos de arrendamientos financieros por
cobrar, neto:
Hasta 1 afo 12,008 10,815
De 1 a 5 afios 72,398 66,782
Mas de 5 afios 13,740 36,127
Total de pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar: 98,146 113,724
Menos: Intereses no devengados (29,136) (33,461)
Total de arrendamientos financieros por cobrar 69,010 80,263
Reserva para pérdidas (1,076) (3,553)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 67,934 76.710

(10) Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad se resumen a continuacion:

Mobiliario
2023 Mejoras y equipo Total

Costo:

Al inicio del ano 40,588 42,055 82,643
Compras 2,897 0 2,897
Al final del afio 43,485 42,055 85,540
Depreciacion acumulada:

Al inicio del afio 37,882 40,088 77,970
Gasto del afio 2,948 1,907 4,855
Al final del afo 40,830 41,995 82,825
Saldo, neto 2,655 60 2,715

Mobiliario
2022 Mejoras y equipo Total

Costo:

Al inicio y final del afio 40,588 42,055 82,643
Depreciacion acumulada:

Al inicio del ano 33,823 36,445 70,268
Gasto del afno 4,059 3,643 7,702
Al final del afno 37,882 40,088 77,970
Saldo, neto 2,706 1,967 4,673
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(11) Otros Activos
Los otros activos se presentan a continuacion:

Gastos pagados por anticipado
Licencia de programas informaticos
Fondo de cesantia

Deudores varios

Total de otros activos

2023 2022
111,121 76,462
505,553 567,514
48,021 40,096
1,619 5,869
666,314 689,941

El Banco mantiene registradas en otros activos, licencias y programas informaticos con un
costo de B/.621,184 (2022: B/.614,235) con una amortizacion acumulada de B/.115,631 (2022:
B/.46,721). Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023, el Banco adquirid software
(nueva version del core bancario) por B/.6,949 (2022: B/.552,609). La amortizacion por un
monto de B/.68,910 (2022: B/.25,951), se registré en el estado de resultados.

(12) Otros Pasivos

Un resumen de los otros pasivos se presenta a continuacion:

Prestaciones laborales
Cuentas en procesos judiciales
Cheques vencidos

Acreedores varios

Total de otros pasivos

(13) Capital Asignado

2023 2022
129,887 116,500
50,726 50,726
4,072 8,185
20 29
184,705 175,440

Mediante Escritura Publica No. 22987 del 20 de diciembre de 2012, se protocolizé un Acta de
sesion de Junta Directiva, por la cual se resolvié formalizar la apertura de una sucursal del
Banco de Bogota, Colombia en la Republica de Panama con un capital asignado de

B/.10,000,000.

Mediante Escritura Publica No. 22503 del 18 de diciembre de 2013, se protocolizé un Acta de
sesion de Junta Directiva, por la cual se resolvio incrementar el capital asignado del Banco en
B/.1,000,000, quedando el mismo en B/.11,000,000 (2021: B/.11,000,000).
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(14) Salarios y Otros Gastos de Operaciones
Los salarios y otros gastos de operaciones se detallan a continuacion:

2023 2022
Salarios y gastos de personal:
Salarios y otras remuneraciones 163,269 140,542
Prestaciones laborales 22,689 19,531
Prima de antigledad e indemnizacion 10,796 8.927
Total 196,754 169,000
Otros gastos:
Reparacion y mantenimiento 64,285 65,178
Vigilancia 15,216 15,216
Aseo y limpieza 15,240 15,240
Comunicaciones 10,912 11,508
Papeleria y utiles de oficina 2,403 2,152
Publicidad y relaciones publicas 4,800 4,800
Viajes y transporte 108 102
Otros 41,636 37,589
Total 154,600 151,785

(15) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigentes, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los ultimos
tres anos, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2023. De acuerdo con regulaciones
fiscales vigentes, las companias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto
sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, los intereses
ganados sobre depdésitos a plazo en bancos locales, titulos de deuda del gobierno de Panama
e inversiones en valores listadas con la Superintendencia del Mercado de Valores y negociadas
en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

El Articulo 699 del Cdédigo Fiscal indica que la tarifa para calcular el impuesto sobre la renta es
25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte
mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el
Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al
total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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(15)

(16)

Impuesto sobre la Renta, continuacién
La conciliacién del impuesto sobre la renta estimado se presenta a continuacion:

2023 2022
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 715,848 144,559
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (1,954,862) (911,754)
Costos y gastos no deducibles y de fuente extranjera 1,229,554 718,213
Pérdida neta fiscal (9,460) (48,982)

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar para los afios terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022 se determiné de conformidad con el método tradicional para
el Banco.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se
basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores razonables usando
otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.
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(16) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
o Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables que tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y
otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

El valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros, cuyo vencimiento no
sea a la vista, se detallan a continuacion:

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activos financieros:
Inversiones en valores 16,686,123 16,686,123 16,579,076 16,579,076
Préstamos por cobrar 11,829,549 11,513,811 14,671,674 11,735,071
28,515,672 28,199,934 31,250,750 28,314,147
Pasivos financieros:
Depésitos de clientes - a plazo 18,646,345 18,677,763 16,635,578 16,705,033
18,646,345 18,677,763 16,635,578 16,705,033

La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracién utilizados.

2023
Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones a VRCOUI:

Letras de gobierno 2,937,120 0 2,937,120

Bonos de gobierno 1,001,270 0 1,001,270

Bonos corporativos 12,743,857 0 12,743,857

Acciones 0 3,876 3,876
Total de activos financieros medidos a

valor razonable 16,682,247 3,876 16,686,123
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(16) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

2022
Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones a VRCOUI:

Bonos de gobierno 2,989,895 0 2,989,895

Bonos corporativos 13,585,305 0 13,585,305

Acciones 0 3,876 3,876
Total de activos financieros medidos a

valor razonable 16,575,200 3,876 16,579,076

La Administracién mantiene contrato con un proveedor de precios, el cual utiliza modelos
internos para determinar precios promedios utilizando datos de entrada observables en el
mercado. El Banco reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia del valor razonable en
la fecha en que ocurrié el cambio. Durante el ano 2023, no se realizaron cambios en la fuente
de estimacion de nivel del valor razonable de las inversiones.

A continuacion, se realiza una conciliacion del Nivel 3 de los instrumentos financieros:

2023 2022
Saldo al inicio del afio 3,876 0
Reclasificaciones 0 3,876
Saldo al final del aifo 3,876 3,876

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en
los distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas
de valoracion utilizados.

023 Nivel 3 Total
Activos:
Préstamos por cobrar 11,513,811 11,513,811
Pasivos:
Depésitos de clientes - a plazo 18,677,763 18,677,763
2022 Nivel 3 Total
Activos:
Préstamos por cobrar 11,735,071 11,735,071
Pasivos:
Depésitos de clientes - a plazo 16,705,033 16,705,033
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(16) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificados dentro del Nivel 2

(17)

y 3:
Instrumentos Financieros Técnicas de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados

Bonos de gobierno, corporativos y El modelo de valuacion se basa en distintos precios de referencias

letras de tesoro observables en un mercado activo. Estos precios son utilizados para
obtener un precio promedio final. Alternativamente, se usa el valor
presente de los flujos de un titulo, descontandolos con la tasa de
referencia y el margen correspondiente.

Préstamos por cobrar El valor razonable para los préstamos representa la cantidad

descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
flujos de efectivo provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Depdsito a plazo recibidos de clientes | Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado

para nuevos depdsitos a plazo con vencimiento remanente similar.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

(@)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panamay se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso de que el calculo regulatorio resulte mayor que
el calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

Normas requlatorias vigentes y emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama:

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013,
la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros contables
y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme lo requiere
el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el calculo de
una provision o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que
presenten aspectos especificos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte
mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas
prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.
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Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre
la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las provisiones
especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En adicion, este
Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de
credito.

Acuerdo No. 007-2018 de fecha 8 de mayo de 2018, el cual establece en su articulo 15 que
"la provisiéon final constituida por riesgo pais sera la calculada luego de deducir las
provisiones constituidas correspondientes a la naturaleza de la operacién en cuestion”, el
modelo de célculo de deterioro de inversiones y de cartera incluye el riesgo pais.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como
para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este
Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia
clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo
anterior; el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se
establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica
al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas
en el Acuerdo. Al 31 de diciembre de 2023, el Banco presenta en cuenta de patrimonio,
una provision especifica por B/.186,651 (2022: B/.246,217).
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El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco con
base en los Acuerdos No.004-2013 y No.009-2020:

2023 Saldo Vigente Moroso Vencido
Clasificacién de riesgo:
Normal 10,752,622 10,752,622 0 0
Mencién Especial 1,110,276 1,110,276 0 0
11,862,898 11,862,898 0 0
2022 Saldo Vigente Moroso Vencido
Clasificacién de riesgo:
Normal 13,092,778 13,092,778 0 0
Mencion Especial 1,660,949 1,660,949 0 0
Subnormal 3,429 3,429 0 0
14,757,156 14,757,156 0 0

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco no mantiene préstamos en estado de no acumulacion
de intereses (2022: igual).

Al 31 de diciembre del 2023, el Banco no ha realizado reestructuraciones o modificaciones
de préstamos.

Provision dinamica

El Acuerdo No0.004-2013 indica que la provision dindamica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos
de Panama.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco presenta en cuenta de patrimonio, una provision
dinamica por B/.114,411 (2022: B/.656,379).
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